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Die Aktienmarkte in Europa und Nordamerika entwickelten sich im Mai positiv und konnten die Verluste aus dem Vormonat
weitgehend ausgleichen. In Europa stieg der DAX um rund 3,2%, wahrend der Eurostoxx50 mit etwa 1,3% moderater
zulegte. In den USA setzten die Indizes ihren Aufwartstrend fort: Der Nasdaq100 stieg um etwa 6,3%, der S&P500 um etwa
4,8%. Dies zeigt die starkere Performance von Technologieaktien im Vergleich zum breiten US-Markt, was teilweise auf die
Starke im Technologiesektor, insbesondere bei Halbleiteraktien, zurlickzufiihren ist.

Der EUR/USD-Wechselkurs blieb im Mai relativ stabil und schloss bei 1,08, nachdem er sich zeitweise der Marke von 1,09
genahert und auf 1,06 zuriickgefallen war. Der Goldpreis erreichte ein neues Hoch bei etwa 2450 USD und schloss Ende
Mai bei 2330 USD, wodurch er die Gewinne der vorherigen Monate konsolidierte.

Die Zinssatze in Europa und den USA setzten ihre Konsolidierungsphase fort. Die Renditen der zehnjahrigen deutschen
Bundesanleihen erreichten etwa 2,6%, die der zehnjahrigen US-Staatsanleihen 4,5%. Die US-Wirtschaft bleibt in einer
soliden Verfassung. In Europa bestatigten die im Laufe des Monats veroffentlichten PMI-Daten eine Verbesserung der
Wirtschaftstatigkeit. Der Dienstleistungssektor bleibt die wichtigste Stiitze, obwohl auch im verarbeitenden Gewerbe
Anzeichen einer Erholung zu verzeichnen sind. Auch in den asiatischen Volkswirtschaften gibt es ermutigende Anzeichen
fir eine Verbesserung, trotz einiger Einschrankungen. Die chinesischen Daten lberraschten insgesamt positiv, was mit
einer Erholung des Aktienmarktes einherging.
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