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Marktriickblick Juli 2025

Im Juli wurden die globalen Markte erneut von geopolitischen Risiken und handelspolitischen Spannungen gepragt.
Die Verabschiedung von Donald Trumps Konjunkturpaket ,,One Big Beautiful Bill“ stiitzte insbesondere die US-Borsen.
Der S&P 500 legte um 2,1 % zu, der Nasdaq Composite stieg sogar um 3,7 % auf ein neues Allzeithoch.

Europa zeigte sich hingegen deutlich zuriickhaltender.

Der EuroStoxx 50 beendete den Monat nahezu unverandert bei +0,3 %.

Fiir Verunsicherung sorgten zwischenzeitlich angekiindigte US-Z6lle von 30 % auf EU-Importe.

Nach zahen Verhandlungen einigten sich beide Seiten auf 15 %, was die negativen Marktauswirkungen begrenzte.

Die laufende Berichtssaison zeigte ein gemischtes Bild: Viele Unternehmen erfiillten die Erwartungen, hielten sich aber
aufgrund der anhaltenden Unsicherheit mit Ausblicken fiir das zweite Halbjahr zuriick.

Auch geldpolitisch blieb es spannend: Zwischen US-Prasident Trump und Fed-Chef Powell kam es erneut zu Differenzen
lber den geldpolitischen Kurs. Die US-Notenbank hielt dennoch an ihrem datengetriebenen Ansatz fest und beliel} den
Leitzins bei 4,25-4,50 %. Die EZB wartete ebenfalls ab und lieR den Einlagesatz unverédndert bei 2,00 %.

Am Rohstoffmarkt zeigte sich Gold stabil bei 3.300 USD je Feinunze. Der US-Dollar wertete gegeniiber dem Euro deutlich
auf, der EUR/USD-Kurs fiel von 1,18 auf 1,14.
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